DENGE VARLIK YONETIM A.S.

30 Haziran 2020 Tarihi Itibariyla
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Siirli Denetim Raporu



ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKiN SINIRLI DENETIM RAPORU
Denge Varhk Yonetim A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Denge Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki konsolide olmayan finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti1 aylik doneme ait konsolide olmayan kar veya zarar
tablosunun, diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarmin sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
say1li Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Stmirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli Denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin snirl
Denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonuc

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Denge Varlik Yonetim A.S.’nin 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin
finansal performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Deren Varlik Yonetim A.S. 8 Ocak 2020 tarihinde biitlin aktif ve pasifleriyle Denge Varlik Yo6netim
A.S.’ye devir olmustur. Ortak kontrole tabii isletmeler olmalar1 sebebiyle, dnceki donem finansal
sonugclari birlikte sunulmustur. Denge Varlik Yonetim A.S. nin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sinirh
denetimden gecmis finansal tablolar1 bulunmadigindan, 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap
donemine ait alt1 aylik kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akig tablosu sinirli denetimden gegmemis olarak sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 10 Agustos 2020
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Denge Varlik Yonetim A.S.’nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara finansal raporu

Sirket’in yonetim merkezinin adresi  : Esentepe mah. Biiyiikdere Cad. Ercan Han No:121 Kat:4 No:5
Sisli - Istanbul

Sirket’in telefon numarasi 1 (212) 988 16 10

Sirket’in faks numarasi :(212) 924 48 52

Sirket’in elektronik posta adresi : info@dengevarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara Iligskin A¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gore hazirlanan ara donem finansal raporu
asagida yer alan boliimlerden olugmaktadir.

I.  SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

II. SIRKET’IN FINANSAL TABLOLARI

[1l. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
IV. SIRKET’IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

VI. DIGER ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

VII. SINIRLI DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalaria ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina
uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup, sinirli denetime tabi
tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Nedim Menda Jak Sucaz Kemal Bayramoglu
Baskan Baskan Yardimcist Uye/Genel Miidiir

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan: Kemal Bayramoglu - Uye/Genel Miidiir

Tel No: (212) 988 13 88
Fax No: (212) 924 48 52



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiRiNCi BOLUM
GENEL BILGILER

l. SIRKET’IN KURULUS TARIHI BASLANGIC STATUSU ANILAN STATUDE
MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIKLERI IHTiVA EDEN SIRKET’iN TARIHCESI:

Denge Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”)’nin 2 Mayis 2019 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 8 Mayis
2019 tarih ve 9824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29 Kasim 2018 tarih ve 8111 sayili Karari ile 5411
sayili Bankacilik Kanununun 143’iincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmeligin 6’nc1 maddesinin (4) numarali fikrasi ¢cergevesinde faaliyet izni verilen
Denge Varlik Yonetim A.S. unvanli sirket 22 Agustos 2019 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir.

Denge Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarih 12509071-110.01.03-E.15616 sayili BDDK izni
ve Deren Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarih 12509071-110.01.03-E.15611 say1li BDDK izni
ile 31.12.2019 tarih 50035491-431.02.E.00050907078 sayili T.C. Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii’niin izinlerine istinaden; 31 Aralik 2019 tarihinde yapilan istanbul Ticaret Sicil Odasi’na
190964-5 sicil numaras: ile kayith Denge Varlik Yonetim A.S. nin Olaganiistii Genel Kurulu ve 31
Aralik 2019 tarih 2019-10 sayili Istanbul Ticaret Sicil Odasi’na 867402 sicil numarasi ile kayitli Deren
Varlik Yonetim A.S.’nin Yonetim Kurulu Karari ile; “Devir olan” Deren Varlik Yonetim A.S. tim hak
ve vecibeleri ile bir biitiin halinde, 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri ile
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155.maddesinin 1.fikrasinin b bendi ve 156.maddesi hiikiimleri
geregince kolaylastirilmig birlesme hiikiimlerine gore ayni sektor kolunda faaliyet gosteren “Devir alan”
Denge Varlik Yonetim A.S. {invani altinda birlesmistir;

Birlesmeye istinaden, “Devir alan” Denge Varlik Yénetim A.S., “Devir olan” Deren Varlik Yonetim
A.S’yi biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte devir almis, birlesme 1slem1 8 Ocak 2020 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil olarak, “Devir Olan” Deren Varlik Yonetim A.S. ticaret
sicilinden infisah yoluyla silinmistir.

Il.  SIRKET’IN SERMAYE YAPISI, YONETIM VE, DENETIMINI DOGRUDAN VEYA
DOLAYLI OLARAK TEK BASINA VEYA BIRLIKTE ELINDE BULUNDURAN
ORTAKLARI, VARSA BU HUSUSLARDA YIL ICINDEKiI DEGISIKLIKLER iLE
DAHIL OLDUGU GRUBA iLiSKIN ACIKLAMA:

BDDK izni ve diger gerekli yasal izinlerin alinmasinin tamamlanmasi ve 31 Aralik 2019 tarihinde
yapilan Denge Varlik Yonetim A.S. nin Olaganiistii Genel Kurulu ve 31 Aralik 2019 tarih 2019-10 sayili
Deren Varlik Yonetim A.S.’nin Yonetim Kurulu Karari ile kolaylastirilmig birlesme hiikiimlerine gore
Denge Varlik Yonetim A.S. invani altinda iki sirket birlesmis 8 Ocak 2020 tarihinde tescil olmustur.
Bu birlesme sonrasi, Denge Varlik Yonetim A.S.'nin yeni ortaklik yapis1 asagidaki gibi olmustur:

30 Haziran 2020

Ortakhk

pay1 (%) TL
Lider Faktoring A.S. 100,00 40.000
Toplam 100,00 40.000




DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BiLGILER (Devami)

I11. SIRKET’IN YONETIM KURULU BASKAN VE UYELERIi, DENETiM KURULU
UYELERI ILE GENEL MUDUR VE YARDIMCILARININ NIiTELIKLERi, VARSA
BUNLARDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER iLE SIRKET'TE SAHIiP
OLDUKLARI PAYLARA iLISKIiN ACIKLAMA:

Sirket’in Yonetim Kurulu, 2 Mayis 2019 tarihinde tescil olan 11 Nisan 2019 tarihli Esas S6zlesme’ye
istinaden asagidaki sekildedir.

Isim Gorevi Goreve atanma tarihi  Tabhsil
Nedim Menda Yonetim Kurulu Bagkani 2 May1s 2020 Lise
Jak Sucaz Yon. Kur. Bsk. Yrd. 2 Mayis 2020 Ortaokul
Can Giiney Yon. Kur. Uyesi 2 Mayis 2020  Lisans
Sule Betiil Akyiirek Yon. Kur. Uyesi 2 Mayis 2020  Lisans
Zafer Cantiirk Yon. Kur. Uyesi 2 Mayis 2020 Lisans
Kemal Bayramoglu Yon. Kur. Uyesi 27 Temmuz 2020  Lisans

IV. NITELIKLi PAYA SAHIP KiSi VE KURULUSLARA ILISKIN ACIKLAMALAR:

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Pay tutarlar: Pay Pay tutarlar: Pay
Ad soyad/Ticari Unvam (nominal)  oranlan (nominal) Oranlar
Lider Faktoring A.S. 40.000  %100,00 40.000 %100,00

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi birim pay nominal degeri 1,00 (Tam TL)
olan 40.000.000 adet hisseden olusmaktadir.



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BiLGILER (Devami)

V.

SIRKET’IN HIZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI ICEREN OZET BILGi:

Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen isletme konusu asagidaki gibidir:

Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonun’nun, kredi sigortasi
hizmeti veren sigorta sirketlerinin ve diger tim mali kurumlarin alacaklar1 ile diger varliklarini satin
almak, satmak;

Satin aldig1 alacaklar1 borglusundan tahsil etmek, varliklar1 nakde ¢evirmek ve bunlart yeniden
yapilandirarak satmak;

Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonun’nun, kredi sigortasi
hizmeti veren sigorta sirketlerinin ve diger tiim mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin
tahsilati, yeniden yapilandirilmasi veya tiglincii kisilere satisinda aracilik, destek ve danigmanlik
hizmeti vermek;

Sermaye Piyasas1 Kurulundan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde
faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihra¢ etmek; ihra¢ edilmis menkul kiymetlere yatirim
yapmak;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinmek;

Diger varlik yonetimi sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal iirlinlere yatirim
yapmak;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma ile ilgili danismanlik hizmetleri vermek;

Borg geri 6demeleri dahil olmak tizere 6denmeyen borglari, gelecekteki alacaklari, makbuzlar ve
Odiing alanlarin masraflarini kontrol etmek ve izlemek, 6diing alanlarin 6deme planlarii tasdik
etmek; kiralayanlar ve ddiing verenler adina ve onlar igin kira ve borg geri 6demelerini tahsil etmek;
bor¢ miktarmin ve faizlerinin olagan geri 6demesini izlemek ve ddiing verenin is operasyonlariyla
iligkili olan masraflarinin 6denmesini onaylamak;

Borg islemlerinin teminati olarak, gayrimenkul ipotegi de dahil olmak iizere rehnedilmis her tiirlii
teminata iligkin iglemleri gerceklestirmek ve kontrol etmek, takip ve tahsil iglemlerini yapmak;
Yonetim planlar1 ve ¢ikis stratejileri gelistirmek; malvarligi yonetim planlarimi yerine getirmek;
miilkiyet hareketini izlemek ve malvarligi yoneticileri, kiralama temsilcileri ve miiteahhitlerle
igbirligi icinde satilmasi i¢in malvarliklarin1 konumlandirmak ve malvarlig1 performansini izlemek,

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana s6zlesmesinde sayilan amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi igin;

a)

b)

d)

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta veya
uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz
finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, sz konusu finansman islemleri g¢ergevesinde
tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarmin ve/veya alacaklarinin tiimii veya bir
kismu tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir.

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir.
Isletme konusunu gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir.

Isletme konusu iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler
kurabilir. Isletme konusu ile ilgili veya Isletme konusuna yardime1 veya bunlar1 kolaylastirici
faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilere ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca belirtilen oranlar dahilinde istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagli kuruluslar
kurabilir; aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger
menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar iizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BiLGILER (Devami)

V.

€)

f)

9)

h)

1)

K)

SIRKET’IN HIiZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI ICEREN OZET BIiLGIi
(Devami):

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz model resim, know-how,
ticaret unvani, hususi mal ve iiretim usulleri marka da dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmak
kaydi ile her tiirlii fikri miilkiyet haklar1 ve imtiyazlari iktisap edebilir, kullanabilir iktisap edilen
fikri miilkiyet haklarn ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar {izerinde her tiirlii
hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarim tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gercek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sozlesmeleri akdedebilir.

Isletme konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallar1, ayni haklar1 satin alabilir veya
iktisap edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir ve sair hukuki ve ticari tasarrufta bulunabilir,
tictincii sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar lizerinde kendi lehine ipotek, rehin,
intifa ve sair teminatlar tesis edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh ettirebilir; i¢lincii sahislarin
borg¢larinin teminati olarak sirket menkul, gayrimenkul ve varliklariin ve/veya dogmus, dogacak
hak ve alacaklarinin tiimii veya bir kismi iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir,
tesis edilen s6z konusu haklar fek edebilir.

Isletme konusuna iliskin veya Isletme konusunun gerceklestirilmesi icin faydali olabilecek her
tiirld ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara
iligkin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir.

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve
yabanci teknik, idari uzman personel ve gruplar istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar i¢in ¢aligsma bagvurunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarinin
maaglarini yurtdisina transfer edebilir.

Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir.

Yukarida bahsi gecen hizmetlerle ilgili konferans, panel, seminer ve her tiirlii toplanti
tertipleyebilir; konusu ile ilgili ticari islemlerde bulunabilir.

Konusuna giren islerle ilgili olarak arastirma, gelistirme, pazarlama faaliyetleri cergevesinde yurt
ici ve yurt dis1 fuarlara, sergilere katilmak, konusu ile ilgili meslek kuruluslarma tiye olabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride sirket igin faydali ve lizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istenildigi takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulunun karar {izerine Genel Kurulun onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasimi miiteakip Ongoriilen isler sirket
tarafindan yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi i¢in, Genel Kurulun onayindan 6nce, Yonetim Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu ile yetkili, adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinmasina baglidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢mis

Cari donem

Bagimsiz denetimden gecmis
Onceki donem

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Dipnot

AKTIF KALEMLER (5-1) TP YP  Toplam TP YP Toplam
I FiINANSAL VARLIKLAR (Net) 1.186 1.186 624 624
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 1.186 - 1.186 624 - 624
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankast () - - - - - -
1.1.2 Bankalar ®3) 1.186 - 1.186 624 - 624
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.1.4 Beklenen Zarar Kargiliklari (-) - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar - - - - - -
1.2.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.2.2  Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3  Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - - - - -
1.3.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - - - -
1.3.2  Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.3.3  Diger Finansal Varliklar - - - - - -
14 Tiirev Finansal Varhklar - - - - - -
14.1 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
1.42 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
1. iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FiINANSAL VARLIKLAR (Net) (5) 113.842 - 113.842 115.472 - 115.472
2.1 Krediler 132.188 - 132.188 131.076 - 131.076
2.2 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar ) - - - - - -
2.4.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
2.4.2  Diger Finansal Varliklar ) - - - - - -
25 Beklenen Zarar Karsihklari (-) (18.346) - (18.346) (15.604) - (15.604)
1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN (16) 437 - 437 530 - 530

VARLIKLAR (Net)
31 Satig Amaglh 437 - 437 530 - 530
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
4.1 istirakler (Net) - - - - - -
4.1.1  Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
4.2.2  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
431 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.3.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 343 - 343 419 - 419
VLI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 233 - 233 304 - 304
6.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 233 - 233 304 - 304
VIL. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
VIII.  CARI VERGI VARLIGI 17) - - - 32 - 32
IX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI (15) - - - 42 - 42
X. DIGER AKTIFLER (18) 491 - 491 102 R 102

AKTIF TOPLAMI 116.532 116.532 117.525 117.525

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh denetimden gegmis

Cari donem

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Onceki dénem

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Dipnot

F PASIF KALEMLER (5-1) TP YP Toplam TP YP Toplam
I MEVDUAT - - - - R -
1. ALINAN KREDILER 3) 63.866 - 63.866 61.886 - 61.886
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - - - - -
V. i{HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net ) (4) 9.148 - 9.148 13.421 - 13.421
4.1 Bonolar 9.148 - 9.148 13.421 - 13.421
4.2 Varhga dayali menkul kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - R -
51 Miistakriz fonlari - - - - - -
5.2 Diger - - - - - -
VI GER(‘;ECE" UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL - - - - - -

YUKUMLULUKLER .
VII. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Tiirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - -
7.2 Tirev Finansal Yiikiimliilikklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - -
VIIl.  FAKTORING YUKUMLULUKLERi - - - - - .
1X. KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) - - - - B .
X. KARSILIKLAR 8) 683 - 683 564 - 564
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihig - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Karsihigt 217 - 217 176 - 176
10.3 Sigorta Teknik Kargiliklar1 (Net) - - - - - -
10.4 Diger Karsiliklar 466 - 466 388 - 388
XI. CARI VERGIi BORCU ) 307 - 307 466 - 466
XII. ERTELENMIS VERGI BORCU - - R - R R
XIIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN - - - - - -

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
13.1 Satis amagli - - - - - -
13.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
14.1 Krediler - - - - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari - - - - - -
XV.  DIGER YUKUMLULUKLER 5) 450 - 450 654 - 654
XVI.  OZKAYNAKLAR (12) 42.078 - 42.078 40.534 - 40.534
16.1 Odenmis sermaye 40.000 - 40.000 40.000 - 40.000
16.2 Sermaye yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlar1 - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (124) - (124) (76) - (76)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16,5  Kar yedekleri 624 - 624 5.402 - 5.402
16.5.1 Yasal yedekler 378 - 378 270 - 270
16.5.2  Statii yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii yedekler 246 - 246 5.132 - 5.132
16.5.4  Diger kar yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya zarar 1.578 - 1.578 (4.792) - (4.792)
16.6.1  Gegmis yillar kar veya zarari - - - - - -
16.6.2 Donem net kar veya zarart 1.578 - 1.578 (4.792) - (4.792)
16.7 Azmnhk Paylari - - - - - -

PASiF TOPLAMI 116.532 - 116.532 117.525 - 117.525

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
Cari donem Onceki donem
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Dipnot (Besinci Boliim-111) TP YP Toplam TP YP Toplam

A. Bilango disi yiikiimliiliikler (I+1I+1II) 11.322 - 11.322 8.086 - 8.086

I GARANTI ve KEFALETLER - - - - - -
1.1 Teminat mektuplari 1) 11.322 - 11.322 8.086 - 8.086
111 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - - - - -
1.1.2. Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler - - - - - -
1.1.3. Diger teminat mektuplari 11.322 - 11.322 8.086 - 8.086
12 Banka kredileri - - - - - -
1.2.1. Ithalat kabul kredileri - - - - - -
12.2. Diger banka kabulleri - - - - - -
13. Akreditifler - - - - - -
1.3.1. Belgeli akreditifler - - - - - -
1.3.2. Diger akreditifler - - - - - -
1.4. Garanti verilen prefinansmanlar - - - - - -
15. Cirolar - - - - - -
15.1. T.C. Merkez bankasma cirolar - - - - - -
15.2. Diger cirolar - - - - - -
16. Menkaul kiy. {h. satin alma garantilerimizden - - - - - -
1.7. Faktoring garantilerinden - - - - - -
1.8. Diger garantilerimizden - - - - - -
1.9. Diger kefaletlerimizden - - - - - -
Il Taahbhiitler - - - - - -
2.1 Cayilamaz taahhiitler - - - - - -
2.1.1. Vadeli aktif degerler alim satim taahhiitleri - - - - - -
2.1.2. Vadeli mevduat alim satim taahhiitleri - - - - - -
2.13. stir. ve bag. ort. ber. ist. taahhiitleri - - - - - -
2.1.4. Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri - - - - - -
2.15. Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - - - - -
2.1.6. Zorunlu karsilik §deme taahhiidii - - - - - -
2.1.7. Cekler igin 6deme taahhiitleri - - - - - -
2.1.8. [hracat taahhiitlerinden kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliilikleri - - - - - -
2.1.9. Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri - - - - - -
2.1.10. Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. - - - - - -
2.1.11 Ag1ga menkul kiymet satis taahhiitlerinden alacaklar - - - - - -
2.1.12. Ag13a menkul kiymet satis taahhiitlerinden borglar - - - - - -
2.1.13. Diger cayilamaz taahhiitler - - - - - -
2.2 Cayilabilir taahhiitler - - - - - -
2.2.1. Cayilabilir kredi tahsis taahhiitleri - - - - - -
22.2. Diger cayilabilir taahhiitler - - - - - -
11 Tiirev finansal araglar - - - - - -
31 Riskten korunma amagh tiirev finansal araglar - - - - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagh islemler - - - - - -
312 Nakit akis riskinden korunma amagli islemler - - - - - -
3.13 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagli iglemler - - - - - -
32 Alim satim amagli islemler - - - - - -
321 Vadeli doviz alim-satim islemleri - - - - - -
3211 Vadeli doviz alim islemleri - - - - - -
3212 Vadeli doviz satim iglemleri - - - - - -
3.2.2 Para ve faiz swap islemleri - - - - - -
3221 Swap para alim islemleri - - - - - -
3222 Swap para satim iglemleri - - - - - -
3223 Swap faiz alim islemleri - - - - - -
3224 Swap faiz satim islemleri - - - - - -
3.23 Para, faiz ve menkul deger opsiyonlari - - - - - -
3.23.1 Para alim opsiyonlart - - - - - -
3.2.3.2 Para satim opsiyonlart - - - - - -
3.2.33 Faiz alim opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.34 Faiz satim opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.35 Menkul degerler alim opsiyonlart - - - - - -
3.2.36 Menkul degerler satim opsiyonlart - - - - - -
3.24 Futures para islemleri - - - - - -
3.24.1 Futures para alim islemleri - - - - - -
3242 Futures para satim islemleri - - - - - -
3.25 Futures faiz alim-satim iglemleri - - - - - -
3251 Futures faiz alim islemleri - - - - - -
3.25.2 Futures faiz satim islemleri - - - - - -
3.2.6 Diger - - - - - -
B. Emanet ve rehinli kiymetler (IV+V+V1) - - - - - -

V. Emanet kiymetler - - - - - -
4.1. Miisteri fon ve portfoy mevcutlar - - - - - -
4.2. Emanete alman menkul degerler - - - - - -
4.3. Tahsile alinan gekler - - - - - -
4.4. Tahsile alinan ticari senetler - - - - - -
4.5. Tahsile alinan diger kiymetler - - - - - -
4.6. ihracina araci olunan kiymetler - - - - - -
4.7. Diger emanet kiymetler - - - - - -
4.8. Emanet kiymet alanlar - - - - - -
V. Rehinli kiymetler - - - - - -
5.1. Menkul kiymetler - - - - - -
5.2. Teminat senetleri - - - - - -
5.3. Emtia - - - - - -
5.4. Varant - - - - - -
5.5. Gayrimenkul - - - - - -
5.6. Diger rehinli kiymetler - - - - - -
5.7. Rehinli kiymet alanlar - - - - - -
VL Kabul edilen avaller ve kefaletler - - - - - R
Bilango disi hesaplar toplami (A+B) 11.322 - 11.322 8.086 - 8.086

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Smirh

denetimden ge¢mis denetimden gecmemis

Cari déonem Onceki donem

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

I FAIZ GELIRLERI Q) 17.093 19.881
11 Kredilerden alinan faizler 17.066 19.722
1.2 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler - -
13 Bankalardan alinan faizler 25 159
14 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizler - -
15 Menkul degerlerden alman faizler - -
15.1  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv - -
15.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
153  itfa Edilmis Maliyeti le Olgiilenler - -
1.6 Finansal kiralama gelirleri - -
1.7 Diger faiz gelirleri 2 -
1. FAIZ GIDERLERI 2) 5.573 12.538
2.1 Mevduata verilen faizler - -
2.2 Kullanilan kredilere verilen faizler 4.365 7514
2.3 Para piyasasi iglemlerine verilen faizler - -
2.4 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.208 5.024
2.5 Kiralama Faiz Giderleri -
2.6 Diger faiz giderleri - -
1. NET FAiZ GELiRi/(GIDERI) [T-11] 11.520 7.343
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERIi/(GIDERLERI) (12) (159) (106)
4.1 Alinan iicret ve komisyonlar - ()]
4.1.1  Gayrinakdi kredilerden - -
412  Diger - 1)
4.2 Verilen ticret ve komisyonlar (159) (105)
4.2.1  Gayrinakdi kredilere (111) (70)
422  Diger (48) (35)
V. TEMETTU GELIRLERI ) - -
VI TICARI KAR/(ZARAR) (NET) ®) @)
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/(zarar1), net - -
6.2 Tirev finansal islemlerden kar/(zarar), net - -
6.3 Kambiyo islemleri kari/(zarar1), net 2) 2
VIl.  DIGER FAALIYET GELIRLERI 4 159 283
VIII. FAALIYET BRUT KARI (III+1V+V+VI+VII+VIII) 8.013 7.518
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) (5) 2.742 5.387
X. DiGER KARSILIK GIDERLERI ( -) -
XI. PERSONEL GIDERLERI (-) (6) 3.505 3.294
XII. DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (6) 3.644 3.926
XIII. NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 1.627 (5,089)
XIV. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XVI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XVII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XII+XII+XIV) ) 1.627 (5.089)
XVIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (8) 49 249
18.1 Cari vergi karsilig1 - 186
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 49 63
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) 9) 1578 (5.338)
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
20.1 Satig amagh elde tutulan duran varlik gelirleri - -
20.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari - -
20.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - -
XXI1. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
21.1 Satig amagl elde tutulan duran varlik giderleri - -
21.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlari - -
21.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XXIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR/ZARAR (XVII-XIV) - -
XXI1l. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI - -
231 Cari vergi karsilig1 - -
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
23.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXI) - -
XXV. NET DONEM KARI/(ZARARTI) (XVI1+XXII) (11) 1578 (5.338)

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir)

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU Simirh Simirlh
denetimden denetimden

gecmis _ gegmemis

Cari donem Onceki donem

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

I DONEM KARI/ZARARI 1.578 (5.338)
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (48) (35)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (48) (35)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislari - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari (6 1) (44)
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (13) (9)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya - -
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 1.530 (5373)

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmig Siniflandirilacak Birikmis
Diger Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler Kapsamli Gelirler ve Giderler
Notlar Odenmis Hisse Hisse Diger Kar Gegmis Donem Net Toplam
Senedi i Senedi i Sermaye Donem
Sermaye Ihrag iptal { Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kar1 / Kar veya Ozkaynak
Primleri i Karlar (Zarar1) Zarar1
SINIRLI DENETIMDEN GECMi$ ONCEKi DONEM
1 Ocak — 30 Haziran 2019
l. Donem Bagi Bakiyesi 20.000 - - - - (56) - - - - 244 4.631 549 25.368
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - (22) - (22)
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - (22) - (22)
11N Yeni Bakiye (1+11) 20.000 - - - - (56) - - - - 244 4.609 549 25.346
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - (35) - - - - (5.538) (5.573)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis 20.000 - - - - - - - - - - - - 20.000
XI. Kar Dagitimu - - - - - - - - - - 26 523 (549) -
11.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 26 523 (549) -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+1V+...,,,+X+XI) 40.000 - - - - (91 - - - - 270 5.132 (5.538) 39.973
SINIRLI DENETIMDEN GECMiS CARi DONEM
1 Ocak - 30 Haziran 2020
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 40.000 - - - - (76) - - - - 270 5.132 (4.792) 40.534
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - 14 - 14
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - 14 - 14
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - - - (76) - - - - 270 5.146 (4.792) 40.547
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - (48) - - - - - - 1.578 1.530
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimu - - - - - - - - - - - - - -
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 108 (4.900) 4.792 -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 108 (4.900) 4.792 -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (ITI+1V+...,,,+X+XI) 40.000 - - - - (124) - - - - 378 246 1.578 42.078

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglary/azahsglari,

2. Tammlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglarvkayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmimn birikmis tutarlar)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kr/zararda simiflandirilacak paylar1 ve diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh

denetimden denetimden

gecmis . gecmemis

Dipnot Cari do Onceki do
(Besinci 1 Ocak - 1 Ocak -
boliim -VI) 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kari 4.131 1.954
111 Tahsilatlar ve bankalardan alinan faizler 17.093 19.879
112 Odenen faizler 5.807 11.368
113 Alman temettiiler - h
114 Alman ticret ve komisyonlar (159) -
1.15 Elde edilen diger kazanglar 159 533
116 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
117 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler 3.349 1.603
1.1.8 Odenen vergiler 208 -
119  Diger ®) (3.598) (5.487)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (1.657) (15.102)
1.21 Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan olarak smiflandirilan FV’larda net (artig)/azalis - (20.192)
1.2.2 Bankalar hesabindaki net (artis) azalis - -
1.23 Kredilerdeki (artis) azals (1.112) (2.820)
1.2.4 Diger aktiflerde net (artis) azalis (5) (222) 608
1.25 Bankalarin mevduatlarinda net artig (azalis) -) -
1.2.6 Diger mevduatlarda net artig (azalis) - -
1.2.7 Gergege uygun deger farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde net artis (azalig) (+/-) - h
1.2.8 Alman kredilerdeki net artig (azalig) - 7.169
1.2.9 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) - -
1.2.10  Diger borglarda net artis (azalis) (5) (323) 133
l. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim 2.474 (13.148)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI -
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 147 h
21 iktisap edilen istirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -
2.2 Elden ¢ikarilan istirakler, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (147) -
24 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller - -
25 Elde edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (-) - -
2.6 Elden ¢ikarilan gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (+) - -
27 Satin alinan itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar (-) - -
28 Satilan itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar (+) - -
29 Diger - -
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKIMLARI - -
1. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (2.059) (13.830)
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit 2214 (6.170)
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikis: 4.273 -
33 [hrag edilen sermaye araglari (sermaye artis1) - 20.000
34 Temettii 6demeleri - )
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
3.6 Diger - -
V. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi - )
V. Nakit ve nakde esdeger varhklardaki net (azahs)/artis 562 682
VI. Dénem basindaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 624 282
VIIL. Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 3) 1.186 964
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARI
I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, ilisikteki finansal tablolar1 ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik’inin (“Yo6netmelik)” 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarima (“TFRS”) uygun olarak hazirlamistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS
yorumlari adlariyla yayinlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin finansal durum tablosundaki
varlik ve yiikiimliiliikler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler
yapmas1 gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve bu diizeltmelerin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart XXVII no’lu dipnotta agiklanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 10 Agustos
2020 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolari
degistirme yetkisine sahiptir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Sirket, 30 Haziran 2020 itibariyla muhasebe politikalar1 ve agiklamalarinda yapilan degisiklik
bulunmamaktadir.

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar
TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi
TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler)  Gosterge Faiz Orant Reformu
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:
Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara

Iliskin Degisiklikler
TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tamimu degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birigletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimim
netlestirir ve Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu
Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz oranmi reformu sonucu korunan kalemin veya korunma

aracinin nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayim altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’yve Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amacglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli  Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler
2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Slciilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sOzlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almigtir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cer¢eve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda galisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken {iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin

maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amagclanan Kullanim Oncesi Kazanglar (devam)

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir soézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olciimiine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede
dikkate alinan ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakl
tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen
veya alinan Ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergcege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale
getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

II. FINANSAL ARACLARIN KULLANIM STRATEJiSI VE YABANCI PARA
CINSINDEN iSLEMLERE ILiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in temel faaliyet alami finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi
portfoylerinden tahsilat yapmaktir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki giderleri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 2.TL dir (31
Aralik 2019: kur fark: gideri 3 TL).

I1l. VADELI ISLEM VE OPSiYON SOZLESMELERI ILE TUREV URUNLERINE
ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin islemleri bulunmamaktadir.

IV. FAIZ GELIR VE GIDERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranin
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarmim net bugilinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitli defter degerleri lizerinden kredi
portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz
geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

V. UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GIDERLERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin bir parcasi olarak 6denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yiikiimliiligiin etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger ticret ve komisyon gelir ve giderleri, hizmet verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda baslangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

VI. FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in finansal varliklari, “Krediler” ve “Bankalar’’dan olusmaktadir.
S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Bankalar ve diger mali kuruluslarla yapilan anlagmalar, etkin faiz yontemi ile indirgenmis degerleri ile
kayitlara yansitilmaktadir.

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarmin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. S6z
konusu alacaklara iligkin dava masraflar1 ve diger masraflar islem maliyetinin bir boélimii olarak kabul
edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
VI. FINANSAL VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
maliyet degerlerine esit olan ve belirlenen tahsilat projeksiyonlarmim net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin tasian degerleri ile ilgili olarak
Sirket, gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlar1 gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in kullanilan
indirgeme oranlarina iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak hesaplamakta ve
kayitlarina almaktadir. Bu projeksiyonlar iizerine etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis bedeller
hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan
tahsilat projeksiyonlarinin itfa edilmis bedelleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar
“Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis ticari ve
bireysel alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin yeni tarafsiz
gosterge bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in yukarida anlatilan krediler ve alacaklar ve
bankalar disinda finansal varligi bulunmamaktadir.

VII. FiNANSAL VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGUNE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklari satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis
alacaklardan olusmakta olup, satin alimdan sonra olusan deger diisiikliigii zarar1 tutari, gelecekteki tahmini
nakit akislarinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani1 {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak o6l¢iiliir ve hesaplanan tahmini tahsil
edilebilir tutarin defter degerinden diisiik olmasi1 durumunda deger diisiikliigii igin karsilik ayrilir ve ayrilan
karsilik gider hesaplart ile iliskilendirilir.

VIII. FINANSAL ARACLARIN NETLESTIRILMESINE ILISKiN ACIKLAMALAR

Finansal aktifler ile pasifler, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir olmas1 veya Sirket tarafindan aktif
ve pasiflerin netlestirme yontemiyle gerceklestirilmesi ongoriildiigii durumda netlestirilmekte ve finansal
tablolarda net tutarlar iizerinden gosterilmektedir. Aksi takdirde, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili
herhangi bir netlestirme yapilmamaktadir.

IX. SATIS VE GERi ALIS ANLASMALARI VE MENKUL DEGERLERIN ODUNC
VERILMESI iSLEMLERINE iLiISKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in satis ve geri alis anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing
verilmesi islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

X. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIKLAR iLE BU VARLIKLARA ILiSKIN BORCLAR HAKKINDA
ACIKLAMALAR

Satig amacl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden kiiciik olani ile dl¢iliir. Bir
varligin satig amach bir varlik olabilmesi igin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu
tiir varliklarin satisinda sikca rastlanan ve alisilmig kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiliksek olmast gerekir. Satis olasiliginin yiliksek olmast igin; uygun bir yonetim
kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmig olmalidir. Ayrica varlik, ger¢ege uygun degeri ile
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

Sirket, tahsil kabiliyeti kalmayan kredilerden dolayi edinilen varliklarini satig amagl elde tutulan varliklar
olarak siniflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere
[ligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:’ hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

X.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIKLAR ILE BU VARLIKLARA IiLISKIN BORCLAR HAKKINDA
ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 437 TL tutarinda satis amagl elde tutulan duran varligt
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 530 TL).

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayr olarak sunulur.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

XI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman ydntemine gore faydali dmiirleri dikkate alinarak
amortismana tabi tutulur. Amortisman yontemi ve donemi her yilin sonunda periyodik olarak gézden
gecirilir. Sirket, cari donemde faydali dmiir tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmamigtir. Maddi
olmayan duran varliklar lisanslardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3 yilda itfa
edilmektedir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda, serefiye bulunmamaktadir.
XI1l. MADDIi DURAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmig amortismanlarin ve varsa
birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari iizerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali
Omiirler esas alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Tahmin edilen ekonomik Omiirler
asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik

Omiir (Y1)
Haklar 3-10
Biiro makina, mobilya, mefrusat ve bilgisayarlar 4-10
Bilgisayar/Yazilim 3-5

Maliyet bedelinin ilgili maddi duran varligi “Net ger¢eklesebilir degeri”nin {lizerinde olmast durumunda
s0z konusu varligin degeri “Net gerceklesebilir degeri”ne indirilir ve ayrilan deger disiikligii karsilig
gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal veya
hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili herhangi bir alim taahhiidii bulunmamaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XI1l. KIRALAMA ISLEMLERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

Kiraci durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda bir sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarin
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varligi ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarimin kullanildigi zamanlama yapisimi daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira demelerini
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[lk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, s6zlesme baslangi¢ tarihinde denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

. sabit kira odemelerinden (0zii itibariyla sabit odemeler) her tiirli kiralama tesviklerinin
diistilmesiyle elde edilen tutar;

. bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

. Kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

. kiraciin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

. kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiliigli, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikkleri sonradan kiralama yiikiimliiligii iizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri
azaltilarak olciliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden olger (ve ilgili kullanim
hakki varligi iizerinde uygun degisiklikleri yapar):

. Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilerek
kiralama yiikiimliiliigli yeniden dl¢iildiigiinde.

. Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto oram
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama ytikiimliiliigli yeniden
Olgiildiigiinde (kira Odemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

. Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamastir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XI1l. KIRALAMA iSLEMLERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Kiraci durumunda Sirket

Kullanim hakki varliklar, karsilik gelen kiralama ytikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢iimiinii kapsar.
Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden
Ol¢iilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali 6mriinden kisa olanina gére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine
gore Sirket, bir satin alma se¢enegini uygulamayi planladiginda iligkili kullamim hakki varligi, ana varligin
faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladig tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayri bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklariin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek i¢cin TMS 36
standardini uygular ve tiim belirlenen deger diistikliigii zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi tizere muhasebelestirir.

Bir endeks ya da orana bagh olmayan degisken kiralar, kiralama ytikiimliiliigii ve kullanim hakki varliginin
Ol¢limiine dahil edilmez. Iligkili 6demeler, bu 6demelere zemin hazirlayan durum veya olaylarin meydana
geldigi donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Kolaylastirici uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi
ve tim kiralamalart ve kirayla iligskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sodzlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Grup, bu kolaylastirict uygulamay1 kullanmamistir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralayan oldugu herhangi bir finansal
kiralama islemi bulunmamaktadir.

XIV. KARSILIKLAR VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERE IiLISKIN
ACIKLAMALAR

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak oOlglilmedigi ve yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

XV. CALISANLARIN HAKLARINA ILISKIN YUKUMLULUKLERE ILISKIN
ACIKLAMALAR

()  Kiwdem tazminat karsiig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

XV. CALISANLARIN HAKLARINA iLISKIN YUKUMLULUKLERE ILiSKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

()  Kidem tazminat karsiigi (Devamu)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat1 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2020 tarihinden
itibaren yiiriirliikte olan tavan yiikiimliliigiiniin arttirllmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize olup 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
7.117,17 tam TL (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
31 Aralik 2019: 6.730,15 tam TL) kidem tazminati tavan1 tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliikklerinin bugilinkii degerinin
hesaplanmasini 6ngoérmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani1 (%) 5,02 5,02

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

(it)  Kullamimanusg izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

XVI. VERGI UYGULAMALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kérdan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigl bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da dnemli
Ol¢iide yasallagmus vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XVI. VERGI UYGULAMALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmig veya dnemli 6l¢iide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, Sirket bu kapsamda
ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gerceklestigi veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 ya da % 22 vergi oranini kullanmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi borcu
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tirihi itibariyla bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi varligi
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 42 TL ertelenmis vergi varlig1 bulunmaktadir.

XVI.  BORCLANMALARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak tamimlanan ve gergege
uygun deger lizerinden yansitilan tiirev finansal araglara iliskin yiikiimlilikler hari¢, finansal
yiiktimliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde
“etkin faiz (i¢ verim) oran1” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in ihrag ettigi bor¢lanmay1 temsil eden 9.148 TL tutarinda bonosu bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
14.215 TL tutarinda bono ve 15.185 TL tutarinda tahvili bulunmaktadir).

XVIl. THRAC EDILEN HIiSSE SENETLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla , Sirket’in ihra¢ edilmis hisse senedi
bulunmamaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XVIIl. AVAL VE KABULLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in herhangi bir aval ve kabul islemi
bulunmamaktadir.

XIX.  DEVLET TESVIKLERINE ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yararlandigi herhangi bir devlet tesvik
belgesi bulunmamaktadir.

XXI.  KAR YEDEKLERIi VE KARIN DAGITILMASINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

XXIl. RAPORLAMANIN BOLUMLEMEYE GORE YAPILMASINA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Sirket’in tek faaliyeti cesitli bankalardan devir alinmis tahsili gecikmis kredilerden yapilan tahsilatlar
oldugundan, raporlama i¢in bir boliimleme ¢aligmasi yapilmamaktadir.

XXI. TLISKILI TARAFLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve
miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” standardi kapsaminda iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bolim VII no’lu dipnotta
gosterilmistir.

XXIV. HISSE BASINA KAZANCA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

Hisse basina kazanca iligskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte kar veya zarar tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir.

XXV. NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz
mevduat olarak, “Nakde esdeger varlik” ise orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
depolar olarak tanimlanmaktadir.

XXVI. iSTiRAK VE BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla istiraki ve/veya bagli ortaklig
bulunmamaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XXVIl. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliikklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Krediler: Sirket satin aldig: tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangcodaki taginan degerlerini belirlemek i¢in ilerideki tahmini
tahsilatlara iliskin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yapmaktadir. ilerideki dénemlerde bu
tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili donem kar veya zararim etkileyecektir. ileriye
yonelik tahsilat projeksiyonlar1 Sirket tarafindan yakindan takip edilmekte ve tahmin ve varsayimlar
gozden gecirilmekte ve gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir.

Gelir vergisi: Sirket’in gelir vergisi, ¢esitli vergi mevzuatlarina tabidir. Hesaplanan gelir vergisi karsiligt
icin 6nemli yorumlar yapmak gerekmektedir. Isin akisi sirasinda nihai vergi tutarmin belirsiz oldugu
birgok islem ve hesaplama bulunmaktadir. Sirket, ek vergilerin 6denip 6denmeyecegi tahminlerini temel
alarak beklenen vergiyle ilgili ylikiimliiliikleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda olusan vergi, ilk
defterlere alan tutardan 6nemli 6lgiide farkli ise, bu farklar kararin verildigi donem iginde gelir vergisi
ve ertelenmis vergi karsiligini etkileyecektir.

Ertelenmis vergi:

Finansal tablolarda yansitildiklar1 dénemlerden sonraki dénemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari {izerinden ertelenmis vergi aktifi veya yikimlilagi
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine Iliskin 12 Sayil Tiirkiye Muhasebe Standardi uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki
donemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge, genel kredi karsiliklart
disinda kalan indirilebilir gegici farklar {izerinden ertelenmis vergi aktifi, biitiin vergilendirilebilir gecici
farklar iizerinden ise ertelenmis vergi ylkimliiligi hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve
yiikiimliiliikleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi varligi, net ertelenmis
vergi yikiimliliigii ise ertelenmis vergi borcu olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi geliri/gideri ise
ilisikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi karsiligi olarak gosterilmektedir.

Ayrica BDDK’nin ilgili genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestirilmesi neticesinde
gelir bakiyesi kalmas1 halinde, ertelenmis vergi gelirlerinin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerekmektedir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XXVII. ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2019 Y1l sonunda Cin’de meydana gelen COVID-19 salgin1 2020 yil1 ilk ¢eyreginde tiim diinyay1 etkisi
altina almgtir. Diinya {ilkeleri bu hususta ¢esitli onlemler almis, 6ngoriilen onlemler zaruri haller disinda
disar1 ¢ikilmamasi hatta cesitli zamanlarda sokaga ¢ikma yasagi seklinde goriilmiistiir. Salgin ekonomik
hayati olumsuz etkilemis, Devletler vatandaslarina sicak para aktarimi yollar1 ile ekonomik hayatin
olumsuzlugunu gidermeye ¢aligmistir.

Sirketimiz Nisan ve Mayis aylarinda COVID-19 salgini i¢in alinan tedbirler kapsaminda uzaktan ¢aligma
metodlari ile ticari faaliyetine devam etmis, ¢alisan saglig1 icin gerekli tedbirler alinarak 1 Haziran’dan
itibaren eski ¢aligma sekline geri donmiistiir.

Ekonomik hayatin ugradigi olumsuzluklar i¢in saglanan ucuz fonlar, sirketimizin tahsilatlarina olumlu etki
yapmig, mevcut tahsilat ivmesi korunmaya ¢aligilmastir.

XXVIIl. CARI DONEMDE GECERLI OLMAYAN ONCEKi DONEM MUHASEBE
POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Bulunmamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM
MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE iLiSKiN BiLGILER
I.  OZKAYNAK KALEMLERINE ILiSKiN ACIKLAMALAR:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi raporlamasina tabi degildir.

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi ylikiimliiligiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standard: (“TMS 1) dogrultusunda Sirket’in sermaye ydnetimine iliskin
aciklamalar1 asagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O6denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akis1 saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye
gereksinimleri yoktur. Sirket’in sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini biiylitmek
adina yeni portfoy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim donem igerisinde gergeklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi i¢in siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan
tutarlar1 ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

II.  KREDI RISKINE ILISKIN ACIKLAMALAR:
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin, banka dis1 mali kuruluslar, ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini
satin alabilir, satabilir;

- Satin aldig1 alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde g¢evirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, banka dis1 mali kuruluslar ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin
yeniden yapilandirilmasi veya ti¢iincii kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya
teklif sunma siirecinde satici kurumun paylagima agtig1 borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman
personelleri ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portféy bazinda
takip etmektedir. Sirket, bu kredi portféylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin yillar
itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Sirket, Tirkiye’de yerlesik bankalardan 2014, 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarinda toplam 1.424.577
TL tutarindaki nakit alacaklardan olusan kredi portfoylerini satin almstir.

Portfoylerin, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, net kayith degeri 113.842 TL (31 Aralik 2019:
115.472 TL)’dir.
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
I11. PiYASA RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski
raporlamasina tabi degildir.

IV. OPERASYONEL RiSKE iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel
risk raporlamasina tabi degildir.

V. KUR RISKINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Yabanci para riski, herhangi bir parasal varligin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamasi
nedeniyle herhangi bir kur riski tasimamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

VI. FAIiZ ORANI RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarliligi (Yeniden fiyatlandirmaya
kalan siireler itibariyla):

30 Haziran 2020 1 Aya 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yilve Faizsiz Toplam
Kadar Uzeri

Varhklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki

Paralar,

Satm Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankast -
Bankalar 1.186 - - - - - 1.186
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan

Finansal Varliklar

Para Piyasalarindan Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Krediler ve alacaklar 3.173 6.100 23.091 71.391 10.087 - 113.842
itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar - - - - - 1.504 1.504
Toplam Varhklar 4.359 6.100 23.091 71.391 10.087 1.504  116.532
Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati

Diger Mevduat
Para Piyasalarina Borglar

Muhtelif Borglar - -
Thrag Edilen Menkul Degerler - - 9.148 - - - 9.148
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - 17.415 16.239 30.212 - - 63.866
Diger Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar - - - - - 43518 43518
Toplam Yiikiimliiliikler - 17.415 25.387 30.212 - 43518  116.532
Bilan¢odaki Uzun Pozisyon - - - 41.179 10.087  (42.014) 9.252

Bilancodaki Kisa Pozisyon 4.359 (11.315) (2.296) (9.252)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon - - - -
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon

Toplam Pozisyon 4.359 (11.315) (2.296) 41.179 10.087  (42.014)
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
VI. FAIZ ORANI RiSKINE iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Arahk 2019

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-12 Ay

1-5yil

5Yilve
Uzeri

Faizsiz Toplam

Varhklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar,
Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi

Bankalar

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar
Para Piyasalarindan Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Finansal Varliklar
Krediler ve alacaklar

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

35.989

115.472

1.429 1.429

Toplam Varhiklar

35.989

1.429 117.525

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati

Diger Mevduat

Para Piyasalarma Borglar

Muhtelif Borglar

Thrag Edilen Menkul Degerler

Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar
Diger Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

16.736

13.421
20.134

- 13.421
- 61.886
42.218 42.218

Toplam Yiikiimliiliikler

16.736

33.555

42.218 117.525

Bilangodaki Uzun Pozisyon
Bilangodaki Kisa Pozisyon
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon

(7.582)

2.433

(40.788) 3.021
(3.021)

Toplam Pozisyon

2.128

(7.582)

2.433

43.449

360

(40.788) -

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve ylikiimlilikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler
Bankalar (Vadeli Mevduatlar)
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar

Alman Krediler

Degisken faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler
Bankalar (VVadeli Mevduatlar)

itfa Edilmis Maliyeti Olciilen Finansal Varliklar

Ihrag Edilen Menkul Degerler
Alinan Krediler

9.148
63.866

624

13.421
61.866

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek

hesaplanmaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
VI. FAIZ ORANI RiSKINE iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)
Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari

Asagidaki tablolarda yer alan ortalama faiz oranlari, bilango tarihi itibariyla agik olan kalemlere ait
anapara tutarlarinin faiz oranlartyla agirliklandirilmasi yoluyla hesaplanmustir.

30 Haziran 2020 Euro ABD Dolar1 Yen TL
Varhklar % % % %
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin -
Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - -
Bankalar - - - 6,00
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal -
Varliklar - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger kapsamli Gelire Yansitilan -
Finansal Varliklar - - -
Krediler - - - -
itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar - - - -

Yiikiimliiliikler -
Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - -
Para Piyasalarina Bor¢lar - - - R
Diger Yiikiimliilikler - - - R
Ihrag Edilen Menkul Degerler - - - 13,47
Alinan Krediler - - - 12.86

31 Arahk 2019 Euro ABD Dolar1 Yen TL
Varhklar % % % %
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin -
Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - -
Bankalar - - - 12,00
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal -
Varliklar - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar - - - 17.90
Krediler - - - -
itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar - - - -

Yiikiimliiliikler -
Bankalar Mevduat1 - - - -
Diger Mevduat - - - -
Para Piyasalarina Borglar - - - -

Muhtelif Borglar - - - -
ihrag Edilen Menkul Degerler - - - 17,90
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - - - 14.99

VII. HISSE SENEDI POZISYON RiSKINE iLISKIN ACIKLAMALAR

30 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varliklar1 arasinda hisse senedi
yatirimlari bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
VIII. LIKIDIiTE RiSKINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmas1 nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski
raporlamasina tabi olmamakla birlikte, "TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar" (TFRS 7) Standardi
dogrultusunda Sirket’in likidite riskiyle ilgili olarak aktif ve pasif kalemlerinin vade yapis1 asagidaki

tabloda sunulmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

30 Haziran 2020

Vadesiz

1laya
Kadar

1-3ay

3-12ay

1-5y1l

Syilve Dagitilamayan
iizeri

Toplam

Cari donem

Varhklar

Nakit degerler (Kasa, efektif deposu, yoldaki par.,
satin al. Cek.) ve TCMB

Bankalar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan FV

Para piyasalarindan alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar

Verilen krediler (*)

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar
Diger varliklar (**)

6.100

71.391

113.842

1.504

Toplam varhklar

6.100

71.391

116.532

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Diger mevduat

Diger mali kuruluglar saglanan fonlar
Para piyasalarina borglar

ihrag edilen menkul degerler

Diger yiikimliiliikkler

17.415

16.239

9.148

63.866

9.148
1.474

Toplam yiikiimliiliikler

17.415

25.387

30.212

74.488-

Likidite fazlasy/(a¢181)

4.359

(11.315)

(2.296)

41.179

10.087 30

42.044

™*) Kredilerin tagian degerleri tahmin edilen tahsilat tarihlerine gore sunulmustur.
**) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar “Diger varliklar” i¢inde

“Dagitilamayan” siitununda gosterilmistir.

31 Arahk 2019

Vadesiz

1aya
Kadar

1-3ay

3-12 ay

Syl ve

1-5yil

iizeri

Dagitilamayan

Toplam

Onceki donem

Varhklar

Nakit degerler (Kasa, efektif deposu, yoldaki
par., satin al. Cek.) ve TCMB

Bankalar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Para piyasalarindan alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Verilen krediler (*)

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar
Diger varliklar (**)

115.472

1.429

Toplam varhklar

117.525

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Diger mevduat

Diger mali kuruluglar saglanan fonlar
Para piyasalarina borglar

Ihrag edilen menkul degerler

Diger yiikiimliiliikler

20.134

13.421

1.684

61.886

13.421
1.684

Toplam yiikiimliiliikler

3.208

16.736

33.555

21.808

1.684

76.991

Likidite fazlasi/(a¢181)

2.128

(7.582)

2434  43.449

360

(255)

40.534

*) Kredilerin taginan degerleri tahmin edilen tahsilat tarihlerine gére sunulmustur.

**) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar “Diger varliklar” iginde

“Dagitilamayan” siitununda gosterilmistir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
VIIl. LIKIDITE RiSKINE iLISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket tarafindan bilango tarihinde goriinen tiirev olmayan finansal yiikiimliikler altinda s6zlesmeye
bagli vade tarihleri baz alinarak 6denmesi gereken sozlesmeye bagl indirgenmemis nakit akiglar
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

3 aya 3-12 1y Kayith
30 Haziran 2020 kadar ay arasi iizeri Toplam Degeri
Borglar
Alnan krediler 14.840 39.943 14.717 69.500 63.866
Ihrag edilen tahviller 302 9.302 - 9.604 9.148
Toplam bor¢lar 15.142 49.245 14.717 79.104 73.014
3 aya 3-12 1yl Kayith
31 Arahik 2019 kadar ay arasi iizeri Toplam Degeri
Borclar
Alnan krediler 13.160 36.982 31.503 81.645 61.886
Ihrac edilen tahviller 6.446 14.753 - 21.199 13.421
Toplam borg¢lar 19.606 51.735 31.503 102.844 75.307

IX. MENKUL KIYMETLESTIRME POZiSYONLARI

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul
kiymetlestirme pozisyonlar1 raporlamasina tabi degildir.

X. KREDI RiSKi AZALTIM TEKNIiKLERI

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kredi riski
azaltim teknikleri raporlamasina tabi degildir.

Xl.  KALDIRAC ORANINA iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani
aciklamalari raporlamasina tabi degildir.

XIl. BASKALARI NAM VE HESABINA YAPILAN ISLEMLER, INANCA DAYALI
ISLEMLERE ILISKIN ACIKLAMALAR

1. Sirket’in bagkalarimmn nam ve hesabina alim, satim, saklama, yonetim ve damismanhk
hizmetleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket, baskalarinin nam ve hesabina alim, satim,
saklama, finansal konularda yonetim ve danismanlik hizmetleri vermemektedir.

2. inanca dayal islem sozlesmeleri kapsaminda diger finansal kurumlarla yapilan islemlerin,
bu kapsamda dogrudan verilen finansal hizmetlerin bulunup bulunmadig, bu tiir
hizmetlerin Sirket’in mali durumunu oOnemli Ol¢iide etkilemesi olasiliginin bulunup
bulunmadig:

Sirket tarafindan inanca dayali islem yapilmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)

XIll - FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERi iLE

GOSTERILMESINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degeri
ile gergege uygun degerini gosterir. Ancak Sirket yoOnetimi, finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin ilgili araglarin kayitl degerlerinden 6nemli 6l¢iide farkli olmadigina karar vermistir. S6z

konusu finansal araglar bankalar, krediler ve diger yiikiimliiliiklerdir.

Gergege
Defter degeri uygun deger
Cari donem Cari donem

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Finansal varhklar

Bankalar 1.186

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhiklar -

Krediler 113.842
Finansal yiikiimliiliikler

Alnan krediler 63.866

Ihrag edilen menkul kiymetler (net) 9.148

Diger yiikiimliiliikler 450

1.186
113.842
65.205

9.243
450

Defter degeri

Gergcege uygun
deger

Cari donem
31 Arahk 2019

Cari donem
31 Arahik 2019

Finansal varhiklar

Bankalar 624

Krediler 115.472
Finansal yiikiimliiliikler

Alnan krediler 61.886

Thrag edilen menkul kiymetler (net) 13.421

Diger yiikiimliiliikler 654

624
115.472

61.886
13.708
654

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger lizerinden

mubhasebelestirilen finansal varlik ve ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
I.  BILANCONUN AKTiF HESAPLARINA ILIiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
1.  Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
2. ltfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar bulunmamaktadir,
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

3. a)  Bankalara iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki donem

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Bankalar 1.186 - 624 -
Yurtici 1.186 - 624 -
Yurtdist - - - -
Yurtdis1 merkez ve subeler - - - -
Toplam 1.186 - 624 -

b)  Yurtdisi bankalar hesabina iliskin bilgiler

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla yurtdisi banka bakiyesi
bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR (Devami)

BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Devami)

4. Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklara iliskin
bilgiler:

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

a) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in repo islemlerine konu olan, teminata verilen veya bloke
edilen gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

b) Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

5. Kredilere iliskin aciklamalar:

a) Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iligskin
bilgiler bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

b)  Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina
baglanan krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

C) Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlar1 ve personel kredilerine iliskin bilgiler bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

d)  Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi Kartlarina iliskin bilgiler bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

e) Kredilerin kullanicilara gére dagilimi:

Cari donem Onceki dénem
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kamu - -

Ozel 113.842 115.472

Toplam 113.842 115.472

f) Yurti¢i ve yurtdist kredilerin dagilimi: Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtici
kredilerden olugmaktadir.

Cari dénem Onceki dénem
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Yurtigi 113.842 115.472

Yurtdigi - -

Toplam 113.842 115.472

g) Bagh ortaklik ve istiraklere verilen krediler bulunmamaktadir (31 Aralilk 2019:

Bulunmamaktadir).
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTiF HESAPLARINA iLISKIiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar (Devami):

h.i) Kredilere iliskin olarak ayrilan dzel karsiliklar veya temerriit (Uciincii Asama) karsiliklar:

Cari donem
30 Haziran 2020

Onceki donem
31 Aralik 2019

12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig1 (Birinci Agsama) -
Kredi Riskinde Onemli Artis (Ikinci Asama) -
Temerriit (Ugiincii Asama) -

Toplam -

h.ii) Kredilere iligkin olarak ayrilan 6zel karsiliklar:

Cari donem
30 Haziran 2020

Onceki donem
31 Arahk 2019

Tahsil imkan1 sinirlt krediler ve diger alacaklar igin ayrilanlar -
Tahsili stipheli krediler ve diger alacaklar i¢in ayrilanlar
Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar i¢in ayrilanlar

18.346

15.604

Toplam 18.346

15.604

i. Donuk alacaklara iliskin bilgiler (Net) :

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik bankalardan asagidaki tabloda belirtilen portfdyleri yine tabloda

belirtilen yillarda satin almistir.

30 Haziran 2020

Portfoy Satin Para Satm tarihi itibariyla
grubu alma yili tiirii alma bedeli taginan deger (TL)
2014 Portfoyleri 2014 TRY 48.350 12.943
2015 Portfoyleri 2015 TRY 25.300 20.508
2016 Portfoyleri 2016 TRY 43.000 37.770
2017 Portfoyleri 2017 TRY 20.000 30.815
2018 Portfoyleri 2018 TRY 7.350 11.806
113.842

31 Arahik 2019

Portfoy Satin Para Satin tarihi itibariyla
grubu alma yili tiirii alma bedeli taginan deger (TL)
2014 Portfoyleri 2014 TRY 48.350 14.871
2015 Portfoyleri 2015 TRY 25.300 20.723
2016 Portfoyleri 2016 TRY 43.000 38.449
2017 Portfoyleri 2017 TRY 20.000 29.602
2018 Portfoyleri 2018 TRY 7.350 11.827
115.472
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar (Devam):
i. Donuk alacaklara iliskin bilgiler (Net) : (Devami)

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith
defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif
farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar1” altinda gider olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis
alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin yeni tarafsiz
gostergelerin bulunmas1 durumunda, tahsil imkan1 kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.30
Haziran 2020 tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis
alacaklarin net kayith degeri 113.842 TL (31 Aralik 2019: 115.472 TL) dir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket satin aldig1 portfoyleri ve tekil kredileri i¢in 6dedigi satin alma
bedellerini finansal durum tablosunda krediler ana baglig1 altinda takipteki krediler kalemi igerisinde
gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet {izerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri ilizerinden tasinmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatirim
stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarin1 diizenli olarak gozden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlarit yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullanilmig olan
varsayimlarin énemlileri su sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portfoylerini aldiktan sonra, tecriibelerini
dosyalarin igeriklerini ve piyasa sartlarin1 goz oniinde bulundurarak bu portféyler igin belirli tahsilat
projeksiyonlar1 yapmis ve gelecek yillar icin tahsilatlarin1 donemler halinde planlamistir. S6z konusu
tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna gore dikkate alacaklar1 diger unsurlari da
projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar i¢in Sirket’in 2020-2026 yillari igin
tahmin ettigi indirgenmemis tahsilat tutar1 282.357 TL’dir (31 Aralik 2019: 301.918 TL).
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
I.  BILANCONUN AKTiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar (Devam):

i.i) Donuk alacaklardan Sirket tarafindan yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan
krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

i.if) Donuk alacaklarin hareketlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

. Asama II. Asama III. Asama

Onceki dénem sonu bakiyesi - - 115.472
Dénem igi intikal (+) - - -
Donem igindeki tahsilatlar (-) - - (15.954)
Ayrilan karsilik tutari (-) - - (2.742)
Doénem i¢inde degerleme sonucu i¢in yazilan gelir - - 3.817
Kredilerden alman faizler () - - 13.249
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla net defter degeri - - 113.842
1. Grup 1IV. Grup V. Grup

Tahsil imkam Zarar

stmirh  Tahsili siipheli niteligindeki

krediler ve krediler ve krediler ve

diger alacaklar

diger alacaklar

diger alacaklar

Onceki donem sonu bakiyesi - - 120.243
TFRS 9 acilis etkisi®) - - -
Dénem igi intikal (+) - - -
Donem igindeki tahsilatlar (-) - - (35.226)
Ayrilan kargilik tutari (-) - - (8.192)
Dénem i¢inde degerleme sonucu igin yazilan gelir - - 11.296
Kredilerden alman faizler - - 27.351

- - 115.472

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri

® Donuk alacaklara iligkin ilgili iskonto oranlar1 ile indirgenme etkisini gostermektedir.

i.iii) Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devam)

5. Kredilere iliskin aciklamalar (Devam):

i.iv) Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gore briit ve net tutarlarinin gosterimi:

. Asama Il. Asama I1l. Asama

Cari donem (net) - - 113.842
Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (briit) - - 132.188
Karsilik tutar (-) - - 18.346
Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 113.842

Bankalar (briit) - - -
Karsilik tutari (-) - - -
Bankalar (net) - - -
Diger krediler(briit) - - -
Kargilik tutari (-) - - -

Kredilere iliskin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklari: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
tablolarda ayrilan beklenen zarar karsiligi 18.346 TL’dir (31 Aralik 2019 15.604 TL 6zel karsilik).

I11. Grup V. Grup V. Grup
Tahsil imkam Zarar
sinirh krediler  Tabhsili siipheli niteligindeki

ve krediler ve krediler ve

diger alacaklar  diger alacaklar  diger alacaklar

Onceki donem (net) - - 115.472
Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (briit) - - 131.076

Ozel karsilik tutar1 (-) - - 15.604
Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 115.472
Bankalar (briit) - - -

Ozel karsilik tutar1 (-) - - -
Bankalar (net) - - -
Diger kredi ve alacaklar (briit) - - -

Ozel karsilik tutari (-) - - -

1.v) Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar i¢in tasfiye politikasinin ana hatlari: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devami)

6. itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen yatirimlara iliskin bilgiler (net) :
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen yatirnmlar bulunmamaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen yatirimlar bulunmamaktadr.
7. Istiraklere iliskin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
8. Bagh ortakliklara iliskin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Birlikte kontrol edilen ortakhiklara (is ortakliklarina) iliskin a¢iklamalar: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

11.  Tiirev finansal varhklara iliskin aciklamalar:
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Devam)

12.  Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar:

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin maddi duran varlik
ve ilgili birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Biiro

makinalar

1 Ocak 2020 net defter degeri 419
Girisler 48
Donem amortisman gideri (124)
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 343
Biiro

makinalari

1 Ocak 2019 net defter degeri 530
Girigler 90
Donem amortisman gideri (201)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 419

13. Maddi olmayan duran varhklara iliskin agiklamalar:

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin maddi olmayan
duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Haklar
1 Ocak 2020 net defter degeri 304
Girigler -
Donem amortisman gideri (711)
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 233

Haklar
1 Ocak 2019 net defter degeri 446
Girigler 56
Donem amortisman gideri (198)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 304
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devami)

14.  Yatirnm amach gayrimenkullere iliskin aciklamalar:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15.  Ertelenmis vergi varhg ve borcuna iliskin aciklamalar:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda yansittigi net ertelenmis vergi borcu veya
vergi varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 42 TL ertelenmis vergi varligi).

16. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda
aciklamalar:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 437 TL satis amagli elde tutulan varlig
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 530 TL).

17.  Cari vergi varh@ina iliskin bilgiler:

a) Cari vergi varhigina iliskin aciklamalar:

Vergi varhigma iliskin bilgiler: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla cari vergi varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 32 TL).

18.  Diger aktiflere iliskin bilgiler:

a) Bilanconun diger aktifler kalemi, bilanco dis1 taahhiitler haric bilan¢o toplaminin %10’unu

asiyor ise bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari :

Bilangonun diger aktifler kalemi 491 TL (31 Aralik 2019: 102 TL) olup esas itibariyla sabit kiymet
avanslari, pesin 6denmis vergiler, dosyalarinin hukuki takibi siirecinde servis saglayicilara verilen is
avanslar1 ve diger alacaklardan olugsmaktadir. Avukatlara verilen is avanslar1 62 TL (31 Aralik 2019: 39
TL alacak bakiye); 185 TL pesin 6denmis personel saglik sigorta ve lisans vb. Giderler (31 Aralik 2019:
110 TL); 230 TL si Takasbank’a verilen depozio ve teminatlar (31 Aralik 2019: 2 TL); 14 TL diger
mubhtelif alacaklardan (31 Aralik 2019: 29 TL) olusturmaktadir.

II.  BILANCONUN PASIF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

1. Mevduata iligskin bilgiler: Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulundugu i¢in mevduat
kabul etmemektedir.

2. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alim satim amagl tiirev finansal borglar
bulunmamaktadir.

3. a) Bankalar ve diger mali kurumlara iliskin bilgiler:

Cari déonem Onceki donem

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasindan - - - -
Yurti¢i bankalardan 63.866 - 61.886 -
Yurtdis1 bankalardan - - - -
Yurtdigt merkez ve subelerden - - - -
Toplam 63.866 - 61.886 -
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
II. BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Devami)
3. b) Alinan kredilere iliskin bilgiler :
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Kisa vadeli 42.066 - 29.848 -
Orta ve uzun vadeli 21.800 - 32.038 -
Toplam 63.866 - 61.886 -

Sirket’in yiikiimliiliiklerinin yogunlastigi alanlara iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

4. Ihrac edilen menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla ihrag etmis oldugu 9.148 TL tutarinda bono (31 Aralik 2019 Bono
Tutar1 13.421 TL) bulunmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, agik bulunan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 agagidaki gibidir:

Ihrac

Edilen
ihrac Nominal itfa Satis  Kupon
ISIN KODU Tarihi Tutar Tarihi Yontemi Sayisi
TRFDVYAE1916 25-03-2019 9.000.000 25-10-2020 Nitelikli Yatirimci 7

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlari degisken olup, tahvillerin her kupon
doneminde olusacak olan faiz oranlar, ilgili tahvil i¢in gdsterge olarak segilen T.C. Hazine Miistesarlig1
tarafindan ihrag edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak yeniden hesaplanmaktadir.

5. Diger yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger yiikiimliiliikler Sirket’e tahsilat ve data hizmetleri veren ve
diger hizmet tedarik eden saticilara olan 450 TL tutarindaki borg tutarindan olusmaktadir. (31

Aralik 2019 654 TL)

6. Kiralama islemlerinden borclara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

7. Tiirev finansal yiikiimliiliikler iligkin bilgiler:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla tiirev finansal yiikiimliilikler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tiirev finansal yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Devami)

8. Karsiliklara iliskin aciklamalar :

Diger karsiliklara iliskin bilgiler:

1) Diger karsiliklarmn, karsiliklar toplaminin %10’unu asmasi halinde agima sebep olan alt
hesap isim ve tutarlari: Diger karsiliklar personel prim karsiligi ve diger karsiliklardan
olusmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢cmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak

kazanacak caliganlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli

olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri
iizerinden mali tablolarina yansitmstir.

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Dénem basi - 1 Ocak 125 140

Faiz maliyeti 12 18

Hizmet maliyeti 30 a7

Donem iginde yapilan 6demeler (-) (68) (105)

Aktiieryal kayip 61 25

Dénem sonu — 30 Haziran 160 125

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihiyle kullanilmamis izin bakiyesi 57 TL’dir (31 Aralik 2019:

51 TL).

9. Vergi valigina / borcuna iliskin aciklamalar:
a) Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar:

1)  Vergikarsiligina iliskin bilgiler: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kurumlar vergisi
karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: kurumlar vergisi karsiligi1 601 TL olup 473 TL
Odenen gecici vergi alacagi 2 TL kesinti yoluyla tevkif edilen stopaj kesintisi alacagi
bulunmaktadir).

2)  Odenecek vergilere iliskin bilgiler: Sirket’in 2020 yili islemlerine istinaden ddeyecegi
vergi borglar1 asagidaki gibidir; “Diger” satirinda goriinen rakam 307 TL tcretlerden,
serbest meslek erbablarindan kesilen gelir vergisinden, ddenecek sgk primlerininden
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 340 TL).

Cari donem Onceki dénem

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Diger 307 340
Odenecek kurumlar vergisi - 126
Toplam 307 466
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

II. BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Devami)

9. Vergi valigina / borcuna iliskin aciklamalar (Devami):

b)  Ertelenmis vergi varligina / borcuna iliskin bilgiler: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolarinda yansittig1 ertelenmis net vergisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 42 TL
ertelenmis vergi varligi).

c) Ertelenmis vergi varhgina / borcuna iliskin detaylar :

Toplam gecici farklar Ertelenmis vergi
varhgy/viikiimliiliigii
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Personel prim karsilig1 165 360 36 79
Calisan haklar1 karsilig1 217 176 48 39
Diger karsiliklar 301 29 66 6
Ertelenmis vergi varhgi 150 124
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

iizerindeki gecici farklar (-) (115) (114) (25) (25)
Kullanilan krediler i¢ verim reeskont farki 11 14 2 4
Krediler ve alacaklar degerleme farklar1 (580) (275) (128) (61)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (150) (82)
Ertelenmis vergi varhgi, net - 42

10. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik bor¢lar1 hakkinda
aciklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

11. Sermaye benzeri bor¢clanma araclarina iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

II.  BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Devami)

12.  Ozkaynaklara iligkin bilgiler:

Denge Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”)’nin 2 Mayis 2019 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 8 Mayis
2019 tarih ve 9824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29 Kasim 2018 tarih ve 8111 sayili Karar ile 5411
say1l1 Bankacilik Kanununun 143’iincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Y6netmeligin 6’nc1 maddesinin (4) numaral fikrasi ¢ergevesinde faaliyet izni verilen
Denge Varlik Yonetim A.S. unvanli sirket 22 Agustos 2019 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in sermaye yapisi ve Sirket ortaklarinmin bilgileri asagida
sunulmustur:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Toplam Toplam
Pay Hisse deger Pay Hisse deger
oranlari adedi (tamTL) oranlar adedi (tam TL)
Lider Faktoring A.S. %100  40.000.000 40.000.000 %100  40.000.000  40.000.000
Toplam 9100  40.000.000 40.000.000 9100  40.000.000  40.000.000
a) Odenmis sermayenin gsterimi:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Hisse senedi karsiligi 40.000 40.000

Imtiyazl hisse senedi karsilig1 - -

(1Pt

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla imtiyazli hisse senedi karsilign “g” maddesinde
agiklanmaktadir.

Sirket'in 40,000,000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutar1 verilmistir).

b)  Odenmis sermaye tutari, sirkette kayith sermaye sistemi uygulaniyor ise kayith sermaye tavani:
Kayitli sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

C) Cari donem i¢inde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin
diger bilgiler: Bulunmamaktadir.

d) Cari donem i¢inde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

e) Son mali yilin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin genel amaci ve bu
taahhiitler icin gerekli tahmini kaynaklar: Bulunmamaktadir.

f) Sirket’in gelirleri, karlig1 ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, sirketin 6z kaynaklar tizerindeki tahmini
etkileri: Bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
IL.BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)
12. Ozkaynaklara iliskin bilgiler: (Devam)

9)
h)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: Bulunmamaktadir.

Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere iliskin agiklamalar:

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagittmi disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal
kayitlarindaki tutarlar {izerinden gdsterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarartyla iliskilendirilmektedir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Birinci tertip genel kanuni yedek akce 378 270

Toplam 378 270

)

K)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari
O6denmis/cikarilmis sermayesinin %1°1 oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akce igin
herhangi bir sinir bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis/gikarilmig
sermayesinin yarisini agmadig1 siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderlere
iliskin agiklamalar:

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 124 TL (31 Aralik 2019: 76 TL) tutarinda kidem tazminati
karsihigina iligkin diger kapsamli gider olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya
kayiplardan olugmaktadir.

Gegmis yillar karlari/zararlarina iligskin agiklamalar:

Net dénem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri
itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir. Sirket’in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarimin dagilimi
asagida verilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yillar karlar1 / zararlar (4.792) -
Olaganiistii yedekler 5.038 5.132

Toplam 246 5.132
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b)

1. NAZIM HESAPLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin agiklama:

Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari: Bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin
yapis1 ve tutari:

1)  Diger teminat mektuplari: 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 11.322 TL (31 Aralik 2019:
8.086 TL) tutarindaki diger teminat mektuplari, tahsili gecikmis alacaklarin satig ihaleleri
kapsaminda bankalara verilen siireli teminat mektuplarindan olusmaktadir.

2) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Kesin teminatlar, gegici
teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Faktoring garantilerine iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Diger bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Tiirev islemlere iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Kosullu bor¢lar ve varhiklara iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
IV. GELIR TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
1.  Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari donem Onceki donem
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
TP YP TP YP
Kisa vadeli kredilerden - - - -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler 17.066 - 19.722 -
Toplam 17.066 - 19.722 -

b)  Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki déonem
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - - - -
Yurti¢i bankalardan 25 - 159 -
Yurtdis1 bankalardan - - - -
Yurtdigi merkez ve subelerden - - - -
Toplam 25 - 159 -

€c)  Menkul degerlerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile
Sirket’in menkul degerlerden aldigi faiz geliri bulunmamaktadir (30 Haziran 2019:
bulunmamaktadir).

¢) Istirak ve bagh ortakliklardan alian faiz gelirlerine iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibari
ile Sirket’in istirak ve bagl ortakliklardan aldig: faiz geliri bulunmamaktadir (30 Haziran 2019:
Bulunmamaktadir).

2. Faiz giderlerine iliskin bilgiler:

a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler:

Cari dénem Onceki donem
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

TP YP TP YP

Bankalara 4.365 - 7.514 -
- T.C. Merkez Bankasina - - - -

- Yurti¢i bankalara 4.365 - 7.514 -

- Yurtdisi bankalara - - - -

- Yurtdis1i merkez ve subelere - - - -
Diger faiz giderleri - - - -
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.208 - 5.024 -
Toplam 5.573 - 12.538 -
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devam)

V.

2.
a.

9)

GELIR TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
Faiz giderlerine iligskin bilgiler (Devam):

Istirak ve bagl ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla Sirket’in istirak ve bagl ortakliklara verdigi faiz gideri bulunmamaktadir (30 Haziran
2019: Bulunmamaktadir).

Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.208 TL’dir (30 Haziran 2019: 5.024 TL).

Mevduata 6denen faizin vade yapisina iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
Bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: Bulunmamaktadir).

Temettii gelirlerine iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in temettii geliri
bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: Bulunmamaktadir).

Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler: 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile Sirket’in diger faaliyet
gelirleri 159 TL’dir. 83 TL tutarindaki bakiye icradan gelen tutarlardan 70 TL satig amagh
menkullerin satig gelirinden, 6 TL diger gelirlerden olusmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla diger faaliyet gelirleri kaleminin 283 TL tutarindaki bakiyenin
101 TL’si icradan gelen tutarlardan, 152 TL’si satis amagli menkullerin satig gelirinden, 30 TL’si
diger gelirlerden olugmaktadir.

Beklenen zarar karsikliklari:

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar karsiliklart 2.742 TL’dir.
(30 Haziran 2019: 5.387 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
IV. GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

6. Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Personel giderleri ¢ 3.505 3.294
Maddi duran varlik amortisman giderleri 124 99
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 71 99
Kidem tazminati karsilik gideri 119 42
Diger isletme giderleri 3.330 3.686
- Dava ve mahkeme giderleri 1.840 2.135
- Haberlesme giderleri 368 495
- Bilgisayar kullanim giderleri 195 135
- Faaliyet kiralama giderleri 237 225
- Vergi, resim ve harg giderleri 74 46
- Aidatlar ve katilim pay1 giderleri 24 20
- Alinan portfoylere iligkin giderler - -
- Diger giderler 592 630
7.149 7.220
® Kar veya zarar tablosunda “Diger Faaliyet Giderleri” i¢inde olmayan, ayr1 bir kalem olarak yer alan

“Personel Giderleri” de bu tabloda yer almaktadir.

7. Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararina iliskin aciklama:

30 Haziran 2020 itibaryla siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi karin, 11.520 TL’si net faiz gelirlerinden
(30 Haziran 2019: 7.343 TL), 159 TL’si ticret ve komisyon giderlerinden (30 Haziran 2019: 106 TL),
159 TL’si diger faaliyet gelirlerinden (30 Haziran 2019: 283 TL), 2.742 TL’si beklenen kredi zarar
karsiliklarindan (30 Haziran 2019: 5.387 TL), 3.644 TL’si diger faaliyet giderlerinden (30 Haziran 2019:
3.926 TL) ve 3.505 TL’si personel giderlerinden (30 Haziran 2019: 3.294 TL), Kambiyo islemleri zarari
net 2 TL ( 30 Haziran 2019 2 TL), seklinde olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
IV. GELIR TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

8.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihi@ina iliskin aciklamalar:
a)  Hesaplanan cari vergi geliri ya da gideri ile ertelenmis vergi geliri ya da gideri: 30 Haziran 2020
tarihi itibariyla vergi gideri bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: bulunmamaktadir).
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi 49 249
Cari vergi karsilig - 186
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 49 63
Durdurulan faaliyetler vergi karsihg: - -
Cari vergi karsiligi - -
Ertelenmis vergi gideri - -
Toplam 49 249

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde, toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar/(zarar) rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Vergi éncesi (zarar)/kar 1.627 (5.089)

%22 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri/gideri (-) (358) 1.120

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanamayan birikmis zararlarin etkisi - (1.120)

Kullanilan ge¢mis y1l zararlar 320 -

Diger indirim ve ilaveler, net (11) (249)

Vergi gideri (49) (249)
b)  Gegici fark, mali zarar ve vergi indirim ve istisnalari itibariyla kar veya zarar tablosuna yansitilan

10.

b)

ertelenmis vergi geliri ya da gideri: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla gegici farklarin olusmasindan
veya kapanmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/gideri bulunmamaktadir (30 Haziran
2019: bulunmamaktadir).

Siirdiiriilen faaliyetler faaliyetler donem net kar/zararina iliskin aciklama:
Yukaridaki 8 nolu maddede agiklanmaktadir.
Net donem kar ve zararina iliskin aciklamalar:

Olagan varlik yonetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin agiklanmasi Sirket’in donem igindeki performansinin anlasilmasi igin
gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutar:

. Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin bilyiik boliimii bankalardan
aliman ve bankalara verilen faiz gelirleri/giderlerinden, satin alinan portfoyler ile ilgili
gercege uygun deger farki diizeltmeleri ve maliyetin lizerinde yapilan tahsilatlardan ve
Sirket’in hizmet saglayicilarina 6demis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladig
sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel giderler ve personel giderlerinden olugsmaktadir.

Mali tablo kalemlerine iligkin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha
sonraki donemleri de etkilemesi olasili§i varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi:
Bulunmamaktadir.

Azinlik paylarina ait kar/zarar: Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
IV. GELIR TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

11. Kar veya zarar tablosunda yer alan diger kalemlere iliskin aciklamalar: 30 Haziran 2020
tarihi itibariyla 159 TL tutarindaki verilen ticret ve komisyonlar, gayri nakdi kredi komisyonlari,
ihrag edilen tahvil komisyonlar1 ve ekspertiz iicretlerinden olusmaktadir (30 Haziran 2019: 106
TL).

V. OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla 6z kaynaklari; “8 Ocak 2020 yilinda devir aldig1 Deren Varlik
Yonetim A.S.” ile birlikte; 40.000 TL 6denmis sermaye, 124 TL tamimlanmig fayda planlar
yeniden 6l¢tim kayiplari, 378 TL yasal yedekler, 245 TL olaganiistii yedekler ve 1.578 TL cari
donem karindan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 itibariyla 6z kaynaklar1 40.000 TL 6denmis sermaye, 76 TL tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, 270 TL yasal yedekler, 5.132 TL olaganiistii yedekler ve 4.792
TL cari donem zararindan olusmaktadir.

VI. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

1. Nakit ve nakde esdeger varhklar1 olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde
kullamlan muhasebe politikasi:

Kasa ve efektif deposu “Nakit” olarak; orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli yurti¢i ve yurtdisi bankalar
mevduati “Nakde esdeger varlik” olarak tanimlanmaktadir.

2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakde esdeger varhklari olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar ile nakit
akim tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakat:

Dénem basi 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Nakit degerler - -
Bankalar ve diger mali kuruluslar - 3 aya kadar vadeli 1.186 624
Bankalar arasi para piyasasi - 3 aya kadar vadeli - -
Nakit ve nakde esdeger varhklar 1.186 624
4. Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest

kullaniminda olmayan nakit ve nakde esdeger varhk mevcudu:
Serbest kullanimda olmayan nakit ve nakde esdeger varlik bulunmamaktadir.

5. Nakit akim tablosunda yer alan diger kalemleri ve doviz kurundaki degisimin nakit ve
nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi kalemine iliskin aciklamalar:

“Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar1” i¢inde yer alan 3.598 TL tutarindaki
“Diger” kalemi, dava ve takip giderleri, haberlesme giderleri ve benzeri tahsilati arttiric1 ve diizenleyeci
diger faaliyet giderlerinden olugmaktadir.

“Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” iginde yer alan 323 TL tutarindaki “Diger borg¢lardaki
net artig/azalis” esas olarak nakit ¢ikisi olusturmayan borglar haricindeki muhtelif borglardaki ve pesin
O0denmis sigorta ve vergilerdeki degisimlerinden olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

VILI.
1.

a)

b)

VIII.

SIRKET’iN DAHIL OLDUGU RiSK GRUBUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, dénem sonunda
sonuclanmamis kredi ve mevduat islemleri ile doneme iliskin gelir ve giderler:

Cari dénem: Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla iliskili taraflarda herhangi bir bakiyesi ve geliri
bulunmamaktadir.

Onceki dénem: Sirket’in 31 Aralik 2019 sona eren hesap déneminde iliskili taraflarda herhangi
bir bakiyesi ve geliri bulunmamaktadir.

1) Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler: Sirket, “Varlik Yo6netim
Sirketi” statiisiinde faaliyet gosterdigi i¢in mevduat kabul etmemektedir.

2) Sirket’in, dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmeleri ile benzer
diger sozlesmelere iligkin bilgiler:

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islem ile opsiyon s6zlesmesi ile benzeri diger
s6zlesme bulunmamaktadir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak aciklanmasi gereken hususlar:

Sirket’in st diizey yoneticilere saglamis oldugu menfaatler toplami1 373 TL dir. (31 Aralik 2019:
629 TL).

SIRKETIN YURTICIi, YURTDISI, KIYI BANKACILIGI BOLGELERINDEKi SUBE VE
ISTIRAKLERI iLE YURTDISI TEMSILCILIKLERINE iLISKIN ACIKLAMALAR:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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ALTINCI BOLUM
DiGER ACIKLAMALAR

I-  SIRKETIN FAALIYETINE iLiSKiN DIGER ACIKLAMALAR:
a) Bilancgo tarihi sonrasi hususlara iliskin olarak aciklanmasi gereken hususlar;

Bulunmamaktadir.

b) Sirket’in faaliyeti ile ilgili olan ancak onceki boliimler ile iligkisi olmayan ek agiklama gerektiren
hususlar: Bulunmamaktadir.
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YEDINCI BOLUM
SINIRLI DENETIiM RAPORU

I-  SINIRLI DENETIM RAPORUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal tablo ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetime tabi tutulmus olup, 10 Agustos 2020 tarihli sinirl
denetim raporu finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

II-  BAGIMSIZ DENETCi TARAFINDAN HAZIRLANAN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR:

Bulunmamaktadir.
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